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1. — DESCRICAO

No essencial, o Programa de Assisténcia Finan{@a&) a Portugal, tem a duracdo de 36 meses
com inicio em Maio de 2011 e fim em Maio de 2014prdo ndo haver alteracbes subsequentes). Resultou
de 1 pedido do XVIII Governo Constitucional de digxinternacional na sequéncia da deterioracdo da
situacdo economico-financeira do Estado Portugu&ka< dificuldades em se financiar nos mercados
financeiros.

Até Maio de 2012, o montante era de 78 mil milhde<€, com os contributos do Fundo Monetério
Internacional, Unido Europeia-27 (via EF§M Banco Central Europeu (via EFBEmM 26 mil milhdes de €
cada.

Assentava em quatro pilares:

+ CONDICOES DA ASSISTENCIA FINANCEIRA - definem-se o0smecanismos
financeiros, duragbes, montantes, desembolsos, condicbes Oeizapdo do capital, prazos e custos
financeiros;

« CENARIO MACROECONOMICO - estabelecem-se, em % do PIB, eslucdes
previsionais de variaveis macroeconémicasomo a taxa de variacdo do PIB real, de Inflacadee
Desemprego, 0 Saldo Or¢camental do Estado, a DBtidta, o Saldo da Balanca Corrente e a posi¢cédo do
Investimento Internacional;

 CONDICIONALIDADE ESTRUTURAL - referem-se osdominios estruturais que
condicionam as medidas do PAF sobre as financdeasipestabilidade financeira e competitividade;

+ MEDIDAS ESTRUTURAIS EM POLITICA ECONOMICA - descreve-se asiedidas
estruturais da sua execucao.

Adicionalmente, o PAF alude ao sector financeiropditica orcamental, sistema de saulde,
mercados de trabalho, de bens e servicos e dababjtsistema judicial, concorréngablic procurement e
contexto de negocios.

Até Fevereiro de 2012, conheceu 3 versbes de aatgab prevendo-se 11 até final de 2013

ajustadas a evolucdo micro e macroeconémica dadzdrt

! Licenciado em Economia pela Faculdade de Econdmidniversidade do Porto. Presentemente, tem dadiachiparte escolar
do Mestrado em Contabilidade na mesma encontramdasttimar a entrega de Tese de Dissertagéao.

2 European Financial Stabilisation Mechanism.

3 European Financial Stability Facility.



2. — CONSEQUENCIAS

Nas Condicionantes Estruturais, com repercussOesctas e indirectas, sobre a Economia
Portuguesa, evidenciam-se as referentes a conpktde que se agrupam nas seguintes cinco categoria

* Custos de Producdo- Redugdo dos custos do trabalho e das compessagdecessacao,
revisdo do despedimento individual, reforma do Elibsde desemprego e das qualificacdes profisgpnai
das profissdes reguladas e questdes energéticas;

* Quadro Regulatorio - Relatorio sobre independéncia e recursos dagaggres, eliminagcéo
de tarifas reguladas na electricidade e gas, aungentaxa de IVA e introducdo de imposto especial;

» Contexto legal - Eliminacdo degolden shares, criacdo de novo Mapa Judiciario, custos e
processos de insolvéncia, Lei da Arbitragem, elm@iv das adjudicacdes publicas directas, revisdo do
Caddigo dos Contratos Publicos (artigo 42.° referent&D), novo regime do Processo Civil e revis&o d
Cadigo Civil, alteracdo da Lei do Arrendamento Urnaalteracdo da carga fiscal do IMI;

* Ambiente Economico - Revisdo da Lei da Concorréncia, adop¢do da ieecda
Concorréncia nas Telecomunicacdes, implementac@oajiecto ddicenciamento zero no comércio grossita,
retalhista e restauracao (alargamento a todosvessrda economia), apresentacdo de Plano Estratdg
Transportes incluindo o sector ferroviario (prizatiao do sector de carga) e definicdo de umadégtgiara
os Portos;

» Estimulos a Economia- adopcdo de unsimplex para as Exportacdes e de outro para
Municipios e Administragdo Publica, facilidades d&¥lE a financiamentos e mercados, aplicacdo da

Directiva dos Servicos e liberalizacdo dos servpmsais;

3. — PERSPECTIVAS FUTURAS

O PAF é de aplicagdo por fases incentivando o ajustto estrutural do Pais. Obriga todos os
agentes econdmicos, Estado, familias e empresas,mocesso de ajustamentmbrigando a esforcos de
mais eficiéncia na economia e, por outro lado, gtroesso de reconversaoom a substituicdo de recursos
afectos a sectores de menor valor acrescentadiocs @le maior potencial de crescimento.

S&o processos condicionantes com implicagfes micnacroecondémicas na Economia no curto e
médio e longo prazos, obrigando a afectacdo daupémd que ainda ha-de ser produzida no Pais ao
pagamento da divida publica (capital e juros) denéoa preservar a independéncia da nossa existéncia
colectiva.

Por forca também da regulamentagcdo financeira natéonal, oEstado vai deparar-se com
financiamento a taxas de juro mais elevadas dedesalo servico da divida publica e de maior préseio

risco associado como também pelas maiores exigéneacapital e ddrade-off que enfrenta o sistema



bancario entre satisfazer as necessidades de iin@gnto do Estado ou do sector privado. A emissfo d
nova divida (soberana) reflectira este prémio stracrescido.

Por seu lado, asmpresas no sistema financeiro, doméstico e internaciot@hbém conhecerao
taxas de juro superiores (com maioggeads) no financiamento dos seus projectos, reflexoscdagicoes
de risco acrescido, afectando o investimento, swmio privado, a criagdo de postos de trabalhoitahioio
o crescimento real bem como a distribuicdo do reedto nominal.

As familias, por seu turno, conhecer&areads mais elevados a par das maiores exigéncias com 0s
riscos de crédito e de liquidez, conhecendo o wédconceder limites quantitativos mais exiguos.

Por fim, osniveis de riscq surgirdo condicionados pelas novas exigéncia$iditgs nosratios de
capitalCore Tier 1, que acentuam os custos financeiros do capitduaauantidade disponivel para toda a
Economia.

Este enquadramento, que o PAF veio aprofundan-tessa, em dltima instancia, a um acentuar da
divergéncia entre o nivel de vida médio da UE-2guwglmente, a um aumento das assimetrias nestaanes

espaco com maior desigualdade.



